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implementasi nyata CSR dan kinerja lingkungan dalam membangun nilai perusahaan
secara keberlanjutan.

Temuan: Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat adanya variasi hasil dari
analisis CSR, kinerja lingkungan, dan nilai perusahaan. Terdapat kompleksitas dari
hubungan CSR, kinerja lingkukngan, dan niali perusahaan yang disebabkan oleh
persepsi stakeholder dan implementasi nyata di lapangan.

Implikasi: Studi ini memberikan pemahaman lebih dalam kepada perusahaan
mengenai pentingnya CSR dan kinerja lingkungan dalam mempertahankan dan
meningkatkan nilai perusahaan.

Kinerja Lingkungan,
Nilai Perusahaan.

Research Objectives: The study aims to examine the analysis of CSR, environmental
performance, and firm value.

Methodology: The method in the research uses literature study and literature review. Using
secondary data sources, using 9 articles from the google scholar database with keywords. The
research reviewed is articles published in 2020 - 2024 and comes from journals, proceedings,
and literature reviews.

Originality/Value: The research has novelty in its systematic literature approach, focus on
recent studies, analysis of real cases, and emphasis on the importance of real implementation of
CSR and environmental performance in building corporate value in a sustainable manner.
Findings: The results show that there are many variations in the results of the analysis of CSR,
environmental performance, and firm value. The complexity of the relationship between CSR,
environmental performance, and firm value is due to stakeholder perceptions and actual
implementation in the field.

Implications: This study provides companies with a deeper understanding of the importance
of CSR and environmental performance in maintaining and increasing firm value
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Pendahuluan

Nilai perusahaan salah satu indikator yang diperhatikan investor untuk menanamkan modalnya
Dalam konteks keberlanjutan bisnis, nilai perusahaan tidak hanya bergantung pada pencapaian finansial
saja, melainkan juga pada kemampuan perusahaan untuk memberikan tanggung jawab terhadap sosial
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dan lingkungan sekitar. Keberhasilan menjaga nilai perusahaan dapat mempertahankan daya saing dan
kelangsungan usaha dalam jangka panjang. Contoh nyata pentingnya nilai perusahaan terdapat dalam
fenomena yang terjadi dari salah satu perusahaan ternama, yakni PT RMK Energy Tbk (Rachman et al.,
2024).

PT RMK Energy Tbk merupakan salah stau perusahaan sektor energi yang dikeluarkan dari
indeks Quality30 oleh Bursa Efek Indonesia. Dikeluarkannya PT RMK Energi Tbk. disebabkan oleh
menurunnya harga sahan perusahaan yang terus-menerus selama beberapa bulan. Adanya penurunan
harga saham PT RMK Energy Tbk. merupakan imbas dari kasus sanksi perusahaan yang didapat dari
Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan (KLHK) sebab telah melakukan pelanggaran
lingkungan yang memberikan dampak buruk dan merugikan kepada masyarakat sekitar. Beberapa kali
masyarakat melakukan pengaduan atas keberatannya terhadap pencemaran lingkungan terutama
pencemaran udara akibat debu dari pengolahan batu bara yang sangat mengganggu aktivitas masyarakat
sekitar terlebih masyarakat Selat Punai yang berdekatan dengan conveyor batu bara. Hal tersebut
membuat kepercayaan masyarakat luas terkait tanggung jawab perusahaan pada lingkungan sekitar
menjadi menurun dan berdampak pada pandangan pasar hingga dapat menurunkan nilai perusahaan
(Kompas.com, 2023)

Dari fenomena diatas, dapat disimpulkan bahwa mempertahankan niai perusahaan merupakan
hal penting bagi perushaaan demi mempertahankan keberlalangsungan hidup bisnis perusahaan dimasa
depan. Perusahaan tidak hanya memiliki tugas untujk memaksimalkan laba saja, namun juga harus
mempertahankan hubungan baik dengan segala pihak yang berhubungan dengan tujuan dan kelanjutan
ushaa bisnis perusahaan. Freeman (1984) menjelaskan tentang teori stakeholder, mengatakan bahwa orang
yang memberikan pengaruh dan dipengaruhi oleh pencapaian tujuan perusahaan disebut dengan
stakeholder atau pemangku kepentingan (Ardian, 2019). Pemangku kepentingan pun merupakan pihak
yang memiliki dampak penting bagi perushaaan, sehingga segal akeputusan manajemen perusahaan
perlu pertimbangan dari para pemangku kepentingan. Dalam teori ini pun menjelaskan bagimana
manajemen berusaha untuk mewujudkan segala harapan dari para pemangku kepentingan dan
mempertahankan kepercayaannya agar tetap menanamkan modal di perusahaan dan mempertahankan
nilai perusahaan tetap baik (Fauzia & Sari, 2023).

Strategi perusahaan untuk mempertahankan kepercayaan stakeholder yakni dengan
melaksanakan kegiatan yang dianggap penting dan dapat menyejahterahkan para pemangku
kepentingan di ranah sosial kemasyarakatan dan lingkungan yang disebut dengan CSR (Sukiswo et al,,
2022). Dalam konteks ini, teori stakeholder yang dikemukakan oleh Freeman (1984) menegaskan bahwa
stakeholder adalah setiap individu atau kelompok yang dapat memengaruhi atau dipengaruhi oleh
pencapaian tujuan perusahaan. Oleh karena itu, perusahaan tidak hanya bertanggung jawab kepada
pemegang saham, tetapi juga kepada seluruh pihak yang berkepentingan, seperti masyarakat,
pemerintah, dan lingkungan (Suaidah & Putri, 2020). CSR merupakan komitmen keberlanjutan
perusahaan yang bertindak etis, memberikan keseimbangan atas ekonomi, lingkungan dan persoalan
mengenai masyarakat luas hingga bisa memenuhi harapan para stakeholder (Supada, 2020). Kegiatan
CSR berfokus pada tiga aspek penting yang berdampak dari aktivitas perusahaan, yakni ekonomi, sosial,
dan lingkungan. Selain dengan adanya kegiatan CSR tersebut, dapat didukung dengan adanya
pengungkapan kinerja lingkungan yang baik oleh perusahaan. Dengan baiknya kinerja lingkungan yang
dimiliki perusahaan, dapat lebih meyakinkan para stakeholder terutama masyarakat dan investor untuk
tetap percaya pada kinerja perusahaan, bhawa perusahaan memberikan perhatian lebih pada lingkungan
yang bisa saja mendapat dampak dari kegiatan operasional bisnis. Dengan begitu, dapat memebrikan
pandangan baik dimata pasar dan mempertahankan nilai perusahaan (Sapulette & Limba, 2021).

Pada penelitian oleh Ariadi et al., (2022) dan Praneta & Winingrum W A, (2024) memberikan hasil
CSR berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Dengan menerapkan dan mengungkapkan kegiatan CSR
dengan baik, perusahan mendapatkan citra baik dimata pasar dan para pemangku kepentingan. Dari
penilaian baik ini, perusahaan bisa mendapatkan kepercayaan tinggi dari para investor guna
menanamkan modal di perusahaan. Oleh sebab itu, penerapan kegiatan CSR dapat meningkatkan nilai
perusahaan. Berbanding terbalik, pada penelitian oleh Limantara et al., (2021) dan Khomariyah et al.,
(2023) memberikan hasil bahwa CSR tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hasil tersebut ada
karena tidak semua investor memandang CSR sebagai faktor untuk menilai perusahaan. Banyak investor
yang tetap mementingkan seberapa banyak perusahaan memberikan keuntungan dan dari adanya
kegiatan CSR tidak menjamin dapat memebrikan laba tinggi kepada perusahaan.

Pada penelitian oleh Sapulette & Limba, (2021) mengatakan bahwa kinerja lingkungan
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Hasil tersebut membuktikan bahwa tingkat kinerja lingkungan
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perusahaan akan mempengaruhi tinggi rendahnya nilai perusahaan. Semakin baik kinerja lingkungan
perusahaan, akan semakin baik pandangan masyarakat dan investor lepada perusahaan. Perusahaan
akan dinilai bertanggung jawab atas lingkungan sekitar dan dampak negatif yang dapat ditimbulkan
akibat hasil dari operasi bisnis perusahaan. Sebaliknya, pada penelitian oleh Putuhena et al., (2024)
memberikan hasil bahwa kinerja lingkungan tidak ada pengaruh terhadap nilai perusahaan. Hasil ini ada
karena para investor tidak selalu memandang bagaimana kinerja lingkungan dari perusahaan untuk
mengukur seberapa baik nilai perusahaan.

Meskipun telah banyak kajian yang membahas pengaruh tanggung jawab sosial perusahaan
(CSR) dan performa lingkungan terhadap nilai perusahaan masing-masing, masih ada kekurangan dalam
penelitian yang menyelidiki kedua aspek ini secara bersamaan. Selain itu, studi yang mengaitkan
penurunan indeks saham dengan faktor nonfinansial seperti CSR dan performa lingkungan juga
tergolong sedikit, terutama di dalam konteks pasar modal Indonesia. Karena itu, diperlukan penelitian
yang lebih menyeluruh dan terintegrasi mengenai bagaimana CSR dan performa lingkungan secara
bersamaan berpengaruh terhadap nilai perusahaan.

Penelitian ini menyajikan metode baru dengan mengintegrasikan analisis dua variabel, yaitu CSR
dan kinerja lingkungan, dalam tinjauan pustaka terbaru (2020-2024) serta mengaitkannya dengan
fenomena nyata penurunan harga saham akibat pelanggaran lingkungan, sebagaimana yang dialami oleh
PT RMK Energy Tbk. Metode ini menawarkan pemahaman yang lebih lengkap dan kontekstual mengenai
signifikansi tanggung jawab sosial dan lingkungan dalam mempertahankan nilai sebuah perusahaan.

CSR dan kinerja lingkungan menjadi dua faktor yang dapat memiliki dampak pada nilai
perusahaan. Dengan adanya kedua hal tersebut dapat memberikan penilaian pasar dan para pemangku
kepentingan terutama masyarakat dan investor dalam mengukur nilai perusahaan. Oleh sebab itu,
penelitian akan meneliti analisis CSR, kinerja lingkungan, dan nilai perusahaan

Manfaat yang diperoleh dari penelitian ini memiliki dampak baik secara praktis maupun
akademis. Secara praktis, hasil yang diperoleh dari penelitian ini dapat dijadikan panduan oleh
perusahaan untuk merancang strategi CSR dan pengelolaan lingkungan yang efisien guna
mempertahankan nilai perusahaan serta kepercayaan dari investor. Dari sisi akademis, penelitian ini
menambah wawasan dalam literatur dengan merangkum hasil-hasil terbaru serta menciptakan
kesempatan untuk penelitian selanjutnya yang juga menganalisis hubungan antara CSR, kinerja
lingkungan, dan nilai perusahaan.

Metode Penelitian

Menggunakan jenis penelitian kualitatif dengan metode studi pustaka dan literature review.
Dengan cara mengumpulkan artikel bersumber dari Google Scholar dengan kata kunci ‘Corporate Social
Responsibility’, ‘kinerja lingkungan’, dan ‘nilai perusahaan’. Hasil pencarian artikel menghasilkan
beberapa artikel yang relevan. Penelitian terkait pengaruh CSR dan kinerja lingkungan pada nilai
perusahaan merupakan gambaran bagaimana tanggung jawab perusahaan pada sosial masyarakat, dan
lingkungan sekitar yang mempengaruhi nilai dari sebuah perusahaan. Penelitian-penelitian tersebut
digunakan untuk menganalisis secara mendalam menegani CSR, kinerja lingkungan, dan nilai
perusahaan.

Penelitian yang dikaji ialah artikel-artikel yang diterbitkan pada tahun 2020 - 2024. Tahap
pertama untuk mencapai tujuan penelitian adalah menentukan artikel-artikel yang akan dikaji melalui
mesin pencari basis data google scholar. Artikel-artikel yang menjadi sumber data berasal dari jurnal,
prosiding, dan telaah pustaka. Langkah selanjutnya adalah mengidentifikasi artikel-artikel yang
bertujuan untuk mengetahui pengaruh CSR dan kinerja lingkungan terhadap nilai perusahaan, serta
menganalisa fenomena yang sedang berkembang. Peneliti menemukan sebanyak 22 artiekl yang sesuai
dengan topik penelitian. Dari situ, peneliti melakukan kategorisasi tema yang paling sesuai dengan topik
penelitian dengan tujuan untuk menganalisis CSR, kinerja lingkungan, dan nilai perusahaan. Sehingga,
ditemukan sebanyak 9 artikel yang sesuai dengan kategori tema dan topik dari penelitian.
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Tabel 1 Artikel
No. Judul Artikel Penulis Tahun  Nama Jurnal Temuan Utama
Pengaruh Corporate 1) CSR berpel}garuh signifikan
| o . terhadap nilai perusahaan. 2)
Social Responsibility, Jurnal Akuntansi 2 .
. Kepemilikan manajerial tidak
Good Corporate Praneta & Manajemen L
. e berpengaruh signifikan. 3)
1 Governance, dan Winingrum 2024  Pariwisata dan 3. A .
S . Kepemilikan institusional tidak
Kinerja Lingkungan W. A. Pembelajaran b .
2. . erpengaruh. 4) Kinerja
terhadap Nilai Konseling .
lingkungan berpengaruh
Perusahaan gl
terhadap nilai perusahaan.
Kinerja Lingkungan, 1) Kinerja lingkungan tidak
Pengungkapan b .y
. . . erpengaruh terhadap nilai
Corporate Social Putuhena Cita Ekonomika: erusahaan. 2) Pengungkapan
2 Responsibility (CSR), 2024 Jurnal Ilmu perisataalt sungtap
L dkk. . CSR tidak berpengaruh. 3)
dan Dividend Payout Ekonomi - o
. 1 Dividend Payout Ratio tidak
Ratio terhadap Nilai berpengaruh
Perusahaan peng )
Keberlanjutan 1) Kinerja lingkungan
Pgrusahaan: @neqa Syntax Literate: bgrpengaruh positif terhadap
Lingkungan, Biaya . . , nilai perusahaan. 2)
3 . Fauzia & Sari 2023  Jurnal Ilmiah
Lingkungan, dan CSR Indonesia Pengungkapan CSR
terhadap Nilai berpengaruh negatif. 3) Biaya
Perusahaan lingkungan tidak berpengaruh.
1) CSR tidak berpengaruh
terhadap nilai perusahaan. 2)
CSR, Profitabilitas, . Profitabilitas berpengaruh
- Jurnal Riset S 2
Struktur Kepemilikan, . . signifikan. 3) Kepemilikan
S Khomariyah Ekonomi, .
4  dan Kinerja 2023 . . . manajerial berpengaruh
) dkk. Manajemen, Bisnis .~ .- e
Lingkungan terhadap dan Akuntansi signifikan. 4) Kepemilikan
Nilai Perusahaan institusional tidak berpengaruh.
5) Kinerja lingkungan tidak
berpengaruh.
Kinerja Lingkungan Abstract of 1) Kinerja lingkungan thak.
. Undergraduate berpengaruh terhadap nilai
dan Corporate Social ~ Bella &
5 1 : 2022  Research, Faculty of perusahaan. 2) CSR
Responsibility terhadap Muslim . »
o Economics, Bung  berpengaruh positif terhadap
Nilai Perusahaan o o
Hatta University ~ nilai perusahaan.
Implementasi CSR dan Seminar Nasional 1) CSR berpengaruh signifikan
Good Corporate o Akuntansi dan Call terhadap nilai perusahaan. 2)
6 Governance terhadap Ariadi dkk. 2022 for Paper GCG tidak berpengaruh
Nilai Perusahaan (SeNAPaN) terhadap nilai perusahaan.
Penerapgn Green o 1) Green Accounting tidak
Accounting dan Kinerja h terh lai
Linek had Sapulette & berpengaruh terhadap nilai
ingkungan terhadap apulette Lo
7 9 . 2021 Kupna Jurnal perusahaan. 2) Kinerja
Nilai Perusahaan Limba lingkungan berpengaruh positif
Manufaktur di BEI ter%adag nilai irugahaar{)
(2018-2020) phralp '
Good Corporate 1) GCG berpengaruh negatif
Governance dan CSR Limantara Jurnal Manajemen signifikan terhadap nilai
8 terhadap Nilai 2021 Jer perusahaan. 2) CSR tidak
. dkk. dan Akuntansi .
Perusahaan di berpengaruh. 3) Kinerja
Indonesia lingkungan berpengaruh positif.
9 Corporate Social Sheryn Uy & 2020 Liability: Jurnal 1) CSR dan kinerja lingkungan
Responsibility dan Hendrawati Akuntansi secara simultan berpengaruh
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No. Judul Artikel Penulis Tahun  Nama Jurnal Temuan Utama
Kinerja Lingkungan terhadap nilai perusahaan. 2)
terhadap Nilai CSR berpengaruh secara parsial.
Perusahaan 3) Kinerja lingkungan tidak
berpengaruh signifikan.

Hasil dan Pembahasan

Aspek Jumlah Artikel

Penelitian ini mengkaji artikel berjumlah 9 artikel dengan tahun terbit antara 2020 sampai dengan
2024. Artikel yang dianalisis merupakan penelitian yang didalamnya terdapat variable CSR, kinerja
lingkungan yang dapat mempengaruh nilai perusahaan serta berasal dari google scholar.

Aspek Topik Pembahasan Artikel

Topik penelitian ini untuk mengkaji analisis CSR, kinerja lingkungan, dan nilai perusahaan.CSR
merupakan komitmen dari perusahaan yang memberikan tanggung jawab dalam aspek ekonomi,
lingkungan dan sosial masyarakat hingga dapat menyejahterahkan pemangku kepentingan (Supada,
2020). Kinerja lingkungan merupakan cara perusahaan untuk memberikan perhatia lebih atas tanggung
jawabnya terhadap lingkungan yang bisa saja menjadi dampak dari operasi bisnis perusahaan (Asrizon
et al., 2021). Nilai perusahaan merupakan persepsi dari para investor pada perusahaan dan menjadi
cerminan dari kinerja perusahaan tersebut (Hidayat et al., 2021). CSR dan kinerja lingkungan merupakan
kedua faktor yang dapat mempengaruhi bagaimana tingi-rendahnya nilai perusahaan. Jika perusahaan
dapat melaksanakan dan melaporkan kegiatan CSR-nya dengan baik dan memiliki kinerja lingkungan
yang baik pula, dapat meningkatkan kepercayaan para stakeholder dan memberikan citra yang baik
kepada perusahaan, sehingga dapat meningkatkan nilai perusahaan. Oleh karena itu, semakin baik CSR
dan kinerja lingkunagn perusahaan, akan dapat meningkatkan nilai perusahaan. Hal tersebut sejalan
dengan penelitian yang dilakukan oleh Praneta & Winingrum W A, (2024).

Aspek Pembahasan Artikel
Corporate Social Responsibility (CSR) Berpengaruh Terhadap Nilai Perusahaan

Dalam penelitian UY & Hendrawati, (2020), Ariadi et al., (2022), Bella & Muslim, (2022), dan
Praneta & Winingrum W A, (2024) memberikan hasil bahwa CSR memiliki pengaruh positif pada nilai
perusahaan. Dimana jika perusahaan dapat memberikan kegiatan CSR dan melaporkannya dengan baik,
citra perusahaan akan membaik dimata masyarakat dan stekaholder lainnya. Dari sini, perusahaan dapat
mempertahankan loyalitas stakeholder terutama investor untuk menanamkan modal pada perusahaan dan
berdampak di nilai perusahaan.

Corporate Social Responsibility (CSR) Tidak Berpengaruh Terhadap Nilai Perusahaan

Hasil penelitian diatas berbanding terbalik dengan penelitian oleh Limantara et al., (2021),
Khomariyah et al., (2023), Fauzia & Sari, (2023), dan Putuhena et al., (2024) yang mengatakan bahwa CSR
tidak berpengaruh pada nilai perusahaan. Hal tersebut dapat terjadi karena sebagian investor tidak
terlalu memandang bagaimana perusahaan melakukan kegiatan CSR melainkan focus pada seberapa
besar keuntungan perusahaan yang dapat menyejahterahkan para investor.

Kinerja Lingkungan Berpengaruh Terhadap Nilai Perusahaan

Pada penelitian yang dilakukan oleh Sapulette & Limba, (2021), Fauzia & Sari, (2023), dan Praneta
& Winingrum W A, (2024) memberi hasil yakni kinerja lingkungan memiliki pengaruh pada nilai
perusahaan. Hal tersebut dapat terjadi karena jika perusahaan terbaukti memiliki kinerja lingkungan
yang baik seperti mendapatkan peringkat PROPER tinggi, membuktikan bahwa perusahaan bertanggung
jawab terhadap lingkungan sekitar yang pasti akan terdampak oleh proses operasional bisnis. Dari situ,
para investor akan percaya kepada perusahaan dan tetap menanamkan modalnya hingga dapat
mempertahankan bahkan meningkatkan nilai perusahaan.

Risti Dinar Larasati, Wahyu Helmy Dimayanti Sukiswo, Analisis Corporate Social Responsibility (CSR), Kinerja Lingkungan,
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Kinerja Lingkungan Tidak Berpengaruh Terhadap Nilai Perusahaan

Berbanding terbalik dengan penelitian oleh UY & Hendrawati, (2020), Bella & Muslim, (2022),
Khomariyah et al., (2023), dan Putuhena et al., (2024) yang mengatakan, kinerja lingkungan tidak
memiliki pengaruh pada nilai perusahaan. Hal tersebut dapat terjadi karena banyak investor yang
menganggap bahwa kinerja lingkungan yang baik belum tentu memberikan keuntungan tinggi di
perusahaan dan dapat menguntungka para investor.

Aspek Temuan Penting

Dari fenomena PT RMK Energy Tbk. menunjukkan bagaimana ketidaktanggungjawaban
perusahaan terhadap lingkungan dan masyarakat berdampak negatif terhadap nilai perusahaan,
khususnya tercermin dari penurunan harga saham yang signifikan dalam beberapa bulan terakhir.
Menurut teori stakeholder, perushaaan berkewajiban menyejahterahkan semua pemangku kepentingan
yang terdampak langsung oleh aktivitas perusahaan dengan memberikan upaya mitigasi dari segala
kerusakan (Ardian, 2019). Meskipun perusahaan ini memiliki mitigasi lingkungan, seharusnya hal
tersebut mencegah terjadinya pencemaran sehingga perusahaan dapat menjaga kelestarian lingkungan
dan mempertahankan nilai perusahaannya. Akan tetapi, pada kenyataannya PT RMK-E mendapat sanksi
dari KLHK karena terbukti melakukan pelanggaran pengelolaan lingkungan, seperti pencemaran udara
akibat aktivitas stockpile batu bara yang melebihi baku mutu udara serta ketidaksesuaian izin lingkungan
yang dapat memberikan keresahan kepada masyarakat. Selain itu, keluhan masyarakat yang terdampak
buruk tidak tertangani dengan baik. Akibat pelanggaran ini, operasional perusahaan dihentikan
sementara selama sekitar dua bulan, yang menyebabkan penurunan pendapatan dan kepercayaan pasar
sehingga harga saham RMK-E terus menurun drastis (Kompas.com, 2023).

Meskipun PT RMK Enery Tbk. telah memiliki mitigasi lingkungan, implementasi dan
pengawasan internal terhadap pengelolaan lingkungan belum berjalan efektif sehingga terjadi
pencemaran yang merugikan lingkungan dan masyarakat sekitar. Fenomena tersebut memperlihatkan
kurangnya komitman perusahaan dalam menjalankan tanggung jawabnya secara menyeluruh dan
berkelnajutan. Hal tersebut menunjukkan bahwa mitigasi lingkungan harus diikuti dengan tindakan
nyata dan kepatuhan yang ketat agar perusahaan dapat menjaga kelestarian lingkungan secara
berkelanjutan (Asrizon et al., 2021).

Dari sisi nilai perusahaan, pencemaran lingkungan dan keresahan masyarakat kepada
perusahaan menimbulkan risiko reputasi dan operasional yang berdampak langsung pada penurunan
nilai pasar perusahaan (Tobin’s Q dan harga saham). Pasar dan stakeholder menilai bahwa perusahaan
gagal memenuhi tanggung jawab dalam aspek sosial dan lingkungan, sehingga menurunkan
kepercayaan investor dan publik. Kesimpulannya, PT RMK Energy Tbk. seharusnya dengan adanya
mitigasi lingkungan dapat mencegah pencemaran dan menjaga kelestarian lingkungan, sehingga dapat
mempertahankan nilai perusahaan. Namun, kegagalan dalam pelaksanaan dan pengawasan pengelolaan
lingkungan menyebabkan pencemaran, sanksi, dan penurunan nilai saham yang signifikan. Fenomena
ini menegaskan pentingnya komitmen nyata perusahaan dalam menjalankan tanggung jawab
lingkungan dan sosial, bukan hanya sekadar pelaporan, agar keberlanjutan bisnis dan nilai perusahaan
tetap terjaga (Susianto & Wirakusuma, 2024).

Aspek Metodologi yang digunakan
Dari penelitian UY & Hendrawati, (2020), Sapulette & Limba, (2021), Limantara et al., (2021),
Ariadi et al,, (2022), Bella & Muslim, (2022), Khomariyah et al., (2023), Rahmatul Fauziah & Wasti
Reviandani, (2023), Putuhena et al., (2024), dan Praneta & Winingrum W A, (2024) didominasi dengan
menggunakan metode analisis data yang sama, yakni dengan metode analisis linear berganda. Metode
pengumpulan data dan pendekatan penelitian dari masing-asing artikel dapat dilihat pada Tabel 2.
Tabel 2 Pendekatan penelitian dan metode pengumpulan data

No. Penulis (Tahun) Judul Pendekatan Metode
Penelitian Pengumpulan
Data
1. UY & Hendrawati, Pengaruh Corporate Social Deskriptif Studi
(2020) Responsibility (CSR) dan Kuantitatif kepustakaan dan
Kinerja Lingkungan studi
Terhadap Nilai Perusahaan dokumentasi
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2. Sapulette & Limba, Pengaruh Penerapan Green Kuantitatif Dokumentasi
(2021) Accounting dan Kinerja terhadap data
Lingkungan sekunder
terhadap Nilai Perusahaan
Manufaktur yang terdaftar
di BEI
tahun 2018-2020
3. Limantara et al, Pengaruh Good Corporate Kuantitatif Dokumentasi
(2021) Governance, terhadap data
Corporate Social sekunder
Responsibility =~ Terhadap
Nilai
Perusahaan Di Indonesia
4. Ariadi et al., (2022) Pengaruh Implementasi Deskriptif Dokumentasi
Corporate Social Kuantitatif terhadpa data
Responsibility (CSR) dan sekunder
Good Corporate Governance
(GCG) Terhadap Nilai
Perusahaan
5. Bella & Muslim, Pengaruh Kinerja Kuantitatif Dokumentasi
(2022) Lingkungan, Corporate terhadap data
Social Responsibility sekunder
Terhadap Nilai Perusahaan
6. Khomariyah et al, Pengaruh Corporate Social Kuantitatif Dokumentasi
(2023) Responsibility, Profitabilitas, terhadap data
Struktur Kepemilikan, dan sekunder
Kinerja Lingkungan
Terhadap Nilai Perusahaan
7.  Fauzia & Sari, (2023)  Keberlansgsungan Kuantitatif Dokumentasi
Perusahaan: Kinerja terhadap data
Lingkungan, Biaya sekunder
Lingkungan dan Corporate
Social Responsibility
Terhadap Nilai Perusahaan
8. Putuhenaetal, (2024) Kinerja Lingkungan, Kuantitatif Dokumentasi
Pengungkapan Corporate terhadap data
Social Responsibility (CSR) sekunder
dan Dividend Payout Ratio
Terhadap Nilai Perusahaan
9. Praneta & Pengaruh Corporate Social Kuantitatif Dokumentasi
Winingrum W A, Responsibility, Good terhadap data
(2024) Corporate Governance dan sekunder
Kinerja Lingkungan
Terhadap Nilai Perusahaan
Kesimpulan

Hasil penelitian menggunakan 9 artikel yang menjadi bahan kajian. Artikel yang terkumpul
merupakan artikel yang dicari dengan cara mencari kata kunci “Corporate Social Responsibility”, “kinerja
lingkungan”, dan “nilai perusahaan” pada google scholar. Temuan utama dari penelitian ini
menunjukkan bahwa terdapat variasi dalam hasil analisis CSR, kinerja lingkungan, dan nilai perusahaan.
Hubungan yang kompleks antara ketiga variabel ini dipengaruhi oleh persepsi stakeholder dan
implementasi di lapangan. Penelitian ini menegaskan pentingnya CSR dan kinerja lingkungan dalam
meningkatkan nilai perusahaan. Dari berbagai penelitian ditemukan bahwa penelitian yang memberikan
hasil CSR memiiliki pengaruh pada nilai perusahaan merupakan perusahaan yang berhasil memenuhi
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kegiatan CSR-nya dengan baik dan berhasil membuktikan bahwa dengan adanya pengungkapan
tersebut, dapat meningkatkan nilai dari perusahaan. Tidak hanya itu, dari berbagai penelitian yang
mengatakan bahwa kinerja lingkungan memberi pengaruh positif terhadap nilai perushaaan, berhasil
membuktikan bahwa semakin tingginya kinerja lingkungan perusahaan berdampak pada peningkatan
nilai perusahaan tersebut. Namun dibalik itu, masih terdapat penelitian yang menunjukkan bahwa CSR
tidak berpengaruh terhadop nilai perusahaan, disebabkan para investor yang tidak terlalu
memperhatikan bagaimana kegiatan CSR telah dilaksanakan dan diungkapkan karena belum tentu dapat
memberikan keuntungan kepada para investor perusahaaan. Beberap apenelitian lain juga mengatakan
bahwa kinerja lingkungan tidak berpengaruh terhadpa nilai perusahaan dikarenakan investor lebih
memandang aspek lain untuk menanamkan modalnya kepada perusahaan seperti laba yang divapai
perusahaan dan tidak terlalu memandang bagaimana kienrja lingkungan sebuah perusahaan. Hal ini
karena sebagian investor menganggap bahwa tinggi-rendahnya kinerja lingkungan perusahaan tidak
memberikan dampak kepada laba perusahaan yang dapat menyejahterahkan investor.

Penelitian ini menyoroti kesenjangan dalam literatur yang ada tentang hubungan antara
tanggung jawab sosial perusahaan (CSR), kinerja lingkungan, dan nilai perusahaan. Meskipun banyak
penelitian telah dilakukan, masih terdapat kurangnya pemahaman tentang bagaimana penerapan CSR
dan kinerja lingkungan yang sebenarnya dapat memengaruhi persepsi pemangku kepentingan dan nilai
perusahaan secara berkelanjutan. Terdapat ketidakkonsistenan dalam hasil penelitian sebelumnya
mengenai pengaruh CSR dan kinerja lingkungan terhadap nilai perusahaan. Beberapa studi
menunjukkan bahwa CSR memiliki pengaruh positif, sementara yang lain tidak menemukan hubungan
signifikan. Hal ini menunjukkan perlunya penelitian lebih lanjut untuk memahami faktor-faktor yang
mempengaruhi hasil yang berbeda ini.

Penelitian ini memberikan kontribusi signifikan terhadap literatur yang ada dengan menekankan
pentingnya implementasi nyata CSR dan kinerja lingkungan. Dengan pendekatan literatur sistematis,
penelitian ini memperkaya pemahaman tentang bagaimana kedua faktor tersebut dapat berkontribusi
pada nilai perusahaan secara berkelanjutan. enelitian lanjutan dapat mengeksplorasi lebih dalam tentang
faktor-faktor yang mempengaruhi ketidakkonsistenan hasil penelitian sebelumnya. Selain itu, studi lebih
lanjut dapat dilakukan untuk menganalisis dampak jangka panjang dari CSR dan kinerja lingkungan
terhadap nilai perusahaan di berbagai sektor industri. Penelitian juga dapat mempertimbangkan variabel
tambahan seperti budaya perusahaan dan regulasi pemerintah yang mungkin mempengaruhi hubungan
ini.
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